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Taksonomia
Kestavyysluokittelu
Kasittelytilanne:

— Taksonomiaraportointi osin
jo voimassa 1.1.2022
lukien (isot listayhtiot) —
ilmastonmuutoksen
adaptaatio ja mitigaatio

— Loput ymparistokriteerit (4
kokonaisuutta)
valmistelussa (Sustainable
Finance Platform +
komissio)

21.11.2022

« Kestavyysraportointi
-direktiivi CSRD
* Yritysten

kestavyysraportointi ESG-
nakokohdista

« Kasittelytilanne:

— Direktiivi hyvaksytty
EU:ssa

— Kansallinen
implementointi 2v.

— EFRAG-standardit
valmistelussa (komissio)

Due Diligence =
direktiiviehdotus
Toimitus- ja arvoketjujen
asianmukainen
huolellisuus

Sisaltaa myos
kestavyysraportointia

Kasittelytilanne:

— Pj-Tsekki yrittaa neuvoston
yleisnakemysta talla vkolla

— Euroopan parlamentti:
JURI-komitean
luonnosraportti (MEP Lara
Wolters, S&D, NL) eCX



Luokittelujarjestelma, jolla kanavoidaan paaomia kestaviin (ymparlstolllsestl SOSlaallseStl
hallinnollisesti) taloudellisiin toimintoihin ~ :

Informaatio-ohjausta, jolla pyritaan vaikuttamaan yksityisen paaoman likkeisiin: yrityksen
houkuttelevuus sijoituskohteena, sen rahoitusolosuhteet

— Kriteerien laajentaminen julkisiin rahoituskanaviin ja —ohjelmiin tai muuhun EU-saantelyyn on
poliittinen kysymys

Taksonomia luokittelee ilmastonmuutokseen, kiertotalouteen, saastumisen
ehkaisemiseen, meriin ja vesiin seka biodiversiteettiin liittyen toimintoja:

— Vihreimmista vihreimmat kohteet + ”ei merkittavaa haittaa muille tavoitteille —periaate” +
sosiaaliset vahimmaiskriteerit

Taksonomian vaikutus jaa lopulta riippumaan markkinoiden reaktioista

Tavoite olisi mahdollistaa yritysten kestavyysinvestointeja; etenkin hiilineutraalisuuteen

— Liian tiukan kriteeriston paradoksi? Jaako marginaaliseksi instrumentiksi? "Taas yksi
raportointiharjoitus?”

21.11.2022
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Taksonomian toimintaidea & tav’c')'i.t',f.e'e..t"'-
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to

. Comply with
Substantially min. safeguards
contribute
e.g., OECD Guidelines

at least one of the on Multinational

six environmental Enterprises and the UN

21.11.2022

Guiding Principles on
Business and Human
Rights.

objectives

Six environmental objectives:

Climate change mitigation

Climate change adaptation

Sustainable use and protection of water
and marine resources

Transition towards circular economy,
waste prevention and recycling
Pollution prevention and control
Protection of healthy ecosystems

X



Missa mennaan taksonomiassa?

« Taksonomia on pienelta osalta voimassa:

— Yli 500 henkea tyollistavat listayhtiot raportoivat tana vuonna
ilmastonmuutoskriteeriston mukaisuudestaan:

* Miten ja missa maarin taksonomian mukaisia taloudellisia toimintoja?
Liikevaihto-osuus, CapEx, OpEx

— Raportointi tulee syvenemaan vuodesta 2023 lukien...

— ...Ja sita mukaa kun kriteereita tulee voimaan. Valmistelu
ruuhkautunut.

« EU:n direktiiviehdotus yritysten kestavyysraportoinnista, CSRD

— Laajentaa merkittavasti taksonomian soveltamisalaa

« Luonnoskriteerit ymparistotavoitteista lainsaatajan
piirrustuspoydalla, mm. biodiversiteetti — lisaa tulossa

« Keskustelussa myos ns. laajennettu taksonomia & sosiaalinen
taksonomia

5 21.11.2022 @(



Kestavyysraportointi-

direktiivi

« Corporate Sustainability Reporting Directive,
CSRD

« Korvaa siis EU:n ei-taloudellisten tietojen
raportointidirektiivi NFRD II:n

« Tavoitteena saattaa yritysten kestavyystieto
(ilmasto, ymparisto ja kaikki ESG-osa-alueet)
taloudellisen tiedon veroiseen asemaan.

— Vrt. "kestavyystilinpaatos”

* Direktiivi on vain kehikko. Liha luiden paalle
tulee teknisista standardeista raportoinnille.

« EKtyytymaton EFRAG-valmisteluun

— Komissio esittaa raportoinnin standardeja
delegoiduilla asetuksilla -> EP/jasenmaat voivat
joko hyvaksya tai hylata

21.11.2022
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CSRD

Direktiivin vaatimuksia sovelletaan
porrastetusti tilikaudesta 2024 alkaen:

— TK 2024 nykyiset muita kuin taloudellisia
tietoja raportoivat yhtiot

— TK 2025 suuret listaamattomat yhtiot
— TK 2026 pienet ja keskisuuret listayhtiot
Kestavyysraportti osa toimintakertomusta

Kestavyysraportin varmentaminen (huom! ei
tilintarkastaminen!)

Konsernitason raportti hyvaksytaan

Tytaryhtiopoikkeuksen soveltaminen voi
kuitenkin edellyttaa konsernitason
kestavyysraportin kaantamista tytaryhtion
rekisterdintivaltion kielelle

X
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Vuodesta 2023 lukien isot listayhtiot syventavat taksonomlaraportomtlaan (tayttyvatko |
tekniset kriteerit) :

— Juuri hyvaksytty CSRD eli yritysten kestavyysraportointidirektiivi

« two out three of the following criteria: (1) EURE40 million in net turnover, (2) EURE20 million on the balance
sheet, and (3) 250 or more employees.

Pk-yrityksetkin paasevat osallisiksi saantelyn vaatimuksista alihankinta- ja arvoketjujen
kautta

Julkiset rahoitusinstrumentit ja —kanavat ja —ohjelmat, kuten EIB, Finnvera jne. —
poliittinen paatos + keskuspankkipolitiikka

— EU:n elpymisrahat (RRF) sidottu syvalle taksonomian DNSH-kriteeristoon

Muu kestavan rahoituksen saantely: luottoluokitukset, Basel-vakavaraisuussaantelyn
“viher”-helpotukset (Green Supporting Factors)? (Tai vastaavasti riskisimpien alojen
Kiristykset?)

— Tarve standardoidulle, verifioidulle kestavyysdatalle kasvaa

21.11.2022 @(



Interaction between taxonomy, CSRD, EFRAG standards

Companies under the scope
of the CSRD (replaces
NFRD/consolidated
Accounting Directive) disclose

ESRS specify the information that
undertakings are to report in
accordance with the CSRD.

information on how and to ‘

what extent their activities

qualify as environmentally }
sustainable under the

Taxonomy Regulation. EU taxonomy/Taxonomy EERAG European
Regulation P

Climate Delegated Act (in SUStamaPIIIty
force) reportlng

Disclosure/Art. 8 Delegated Act standards (ESRS)

(in force) Sector-agnostic
Environmental Delegated Act Sector-specific

(not in force) SME-proportionate

Recital 16 CSRD: “Moreover,
since Article 8 of the Taxonomy

Regulation refers to Art. 19a and 29a

S ESRS complement the Taxonomy criteria and are directly linked to the 6 environmental
of the Accounting Directive, the

undertakings added to the scope of objectives. . . . . . .

the reporting obligations in Art. 19a The ESRS specify the information that undertakings are to disclose about the 6 environmental
or Art. 29a will also have to comply objectives. The information to be disclosed under the (upcoming) climate-related/water-

with Art. 8 of the Taxonomy related/circular economy-related/pollution-related/biodiversity-related provisions of the

Regulation.” Taxonomy Regulation shall be complementary to the information under the provisions of the

21.11.2022 European sustainability reporting standards and vice-versa.



Taksonomia & CSRD:n implementaation aikataulu

. = Taxonomy reporting

JAN. — DEC. 2022
Companies disclose
taxonomy-eligible activities
under Art. 8 Taxonomy
Regulation (Climate

Delegated Act) EARLY 2022
Draft Environmental
Delegated Act

JANUARY 2023 - ...
Companies start disclosing full KPIs on taxonomy alignment under Art. 8 Taxonomy Regulation (as a first step on alignment
with environmental objectives 1-2. Criteria for other objectives 3-6 not yet adopted!)

Large undertakings Other large Listed SMEs_which Non-EU companies
already covered by k' : are not micro- in scope: Report in
NFRD: * Report on Lo fepere undertakings: Report Lt e

O in 2026 based on FY ) 2029 based on FY

2025 based on FY 2025 information L2070/ Lk HLIEhI 2028 information

2024 information 2026 information

| hlears UNTIL 2029
EFI\:Q(,:\CI.;EMBER 20?2 Comm|ss.|on :fuc_jopts flrst. set of JUNE 2024 Certain simplified
Frc:zos;s irst sustjmjblllty riportlnhg Commission adopts second set of procedures for SMEs
setordra ifvi " )
sustainability reporting - stan a.nr s specilying t .e sustainability & sector-specific (“Opt-out clause”) Non-listed SME
information that undertakings . . OIS Jlecl
standards should disclose with resard to reporting standards in delegated act choose to use
; g (by 30 June 2024) AND set of T
all reporting areas and tainability & sect ifi simplitied stan ar_s on
srmattymsers | svtanabity & seorspete
Sl el (through delegated acts by 30 porting '
parent undertakings delegated act (by 30 June 2024)
of a large group with June 2023)

> 500 employees.




Due Diligence —
direktiiviehdotus

« Corporate Sustainability Due Diligence
directive —proposal, CS3D / CSDDD

— Suom. "direktiiviehdotus yritysten kestavaa
toimintaa koskevasta
huolellisuusvelvoitteesta”

— "Yritysvastuudirektiivi”

« Komission esitys annettiin 23.2.2022
(KOM(2022) 71 lopullinen)

« Kolmikanta eli trilogi-neuvotteluja
odotetaan alkaviksi kesalla 2023

— Pj. Tsekki yrittaa neuvoston yleisnakemysta
— Parlamentissa JURI Com luonnosraportti
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Korvausvastuut

Maaritelmat

Johdon
velvoitteet

.
- ..4

Ilmastonmuutok-

sen torjunta
e J Vastuun

i ulottuvuus

Dili ce -
iligen s

velvoitteet

Valitusmeka Velvoite
nismi SEEUEE!
lilkesuhteet
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Due Diligence -velvoltteet

Huolellisuusvelvoitteen sisallyttaminen yrityksen
toimintaperiaatteisiin

Velvoitteet tunnistaa, lievittaa, ehkaista ja lopettaa
toteutuneet tai mahdolliset haittavaikutukset.

Velvollisuus valitusmenettelymekanismin
perustamiseen ja yllapitamiseen.

Toimintaperiaatteiden ja toimien vaikuttavuuden
seuraaminen.

Huolellisuusvelvoitteesta viestiminen.

X



14

22.11.2022

EK:n tavoitteita direktiiviendotuksen
kehittamiseksi

Epaselvat ja tulkinnanvaraiset direktiivin kasitteet ja
velvoitteet on saatettava tarkempaan muotoon.

Yritysten vastuut ja velvoitteet on muokattava
realistisiksi — siten, etta vyrityksilla on todelliset
mahdollisuudet toimia velvoitteiden mukaan

Oikeusvarmuutta ja ennustettavuutta el saa heikentaa.
Yritysvastuuta voidaan kehittaa paremmin jo olemassa
olevien kansainvalisten suositusten ja due diligence -
mekanismien pohjalta.

Pk -yrityksien asemaan tulee kiinnittaa huomiota, koska
ne joutuvat usein velvoitteiden piiriin, vaikka eivat
kuuluisi suoraan direktiivin mukaiseen yritysryhmaan.

X



EK: kestavyyssaantelya tarvitaan,
mutta saantelyn yhteisvaikutus

hamaran peitossa

« Taksonomia on hyva idea, mutta ronsyt pitaisi
karsia alkuunsa

— Keskittyminen ilmastoon ja akuuttiin
ymparistokriisiin
* Yhtenaiset due diligence —saannot tarvitaan
EU:hun, mutta hallitsemattoman juridiset
riskit poistettava

« Uudet raportointivaatimukset eivat lammita,
JOs sijoittajat eivat koe saavansa uudesta
tiedosta mitaan lisaarvoa

— Datan laatu, taksonomian kaytettavyys?

— Raportointisaantelylla vaikea muuttaa suoraan
yhtididen toimintaa (muuten kuin markkinoiden
kautta)

» Markkinoiden annettava tehtava tyonsa

15 21.11.2022
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